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科法斯中欧和东欧企业破产监测：经济前景有所改善，但企业仍面临挑战 
 

• 2014 年中欧和东欧经济活动的改善促使企业破产数量维持稳定，区域内出现平

均 0.5%的轻微下降 
• 中欧和东欧地区经济改善并不一致：破产情况在斯洛文尼亚和匈牙利有所抬升，

而塞尔维亚和罗马尼亚的破产数量有显著下降 
• 正面展望：科法斯预测，破产数量在 2015 年将下降 6 ％  

 
 

中欧和东欧的公司在过去几年里经历了动荡。而且他们也除了受到主要贸易伙伴--欧元区的二次

探底衰退的影响，由于失业率上升和持续的去杠杆化过程，导致个人消费收缩，对经济发展造

成严重冲击。 2014 年对大多数中东欧经济体而言是改善之年，GDP 的平均增速从 2013 的 1.3 ％
上升到 2014 年的 2.5 ％，经济增长的主要动力在于内部需求。受惠于较低失业率、工资上涨和

消费者信心增强的有利因素，家庭消费改善成增长主要动力。该地区的许多经济体已出现低通

胀，甚至通缩的情况。这主要是由外部因素引起，如商品价格走低。经济前景的好转使得企业

破产数量稳定， 2014 年出现了 0.5 ％的轻微下降（与 2013 年 7%的增幅相比）。 
 
科法斯中欧地区经济学家 Grzegorz Sielewicz 表示：“尽管出现小幅改善，但破产数量仍然高

企，去年超过 65,000 家企业宣告破产。提振国内消费并不足以使破产回到危机前的水平。 2.7 ％
的 GDP 增长预期使我们对破产趋势在 2015 年继续下降持乐观态度。尽管如此，这一过程需要

时间，直到公司可以从经济复苏中充分受益。” 
 
中欧和东欧地区多样化：区域内存在正面和负面信号 
 

东欧各经济体的经济前景并不一致，个别国家的企业破产情况差异较大。斯洛文尼亚和匈牙利

的破产数量出现了强势上涨。虽然斯洛文尼亚 2014 年的 GDP 增长了 2.5%，其国内企业并没有

明显的业务改进。该国企业破产量增长 44.7 ％ ，处于整个东欧地区的最高水平。企业投资决策

不足，对当前的经济状况缺乏调整，以及公司的高负债是斯洛文尼亚企业破产最常见的原因。

在匈牙利，不断变化的法律环境导致了企业破产大幅攀升，2014 年增长了 29.4 ％ 。 

 
塞尔维亚和罗马尼亚的企业破产数量较前一年显著下降。由于塞尔维亚在 2014 年 8 月修订了破

产法，去年破产的企业数量下降了 43.8 ％ 。得益于强大的家庭消费和欧盟资金利用率提高，罗

马尼亚的经济活动稳定，并转化为企业层面的改善：企业破产量降低 了 28 ％ 。 

 

正面展望：破产持续下降 
 

科法斯预测中东欧地区的企业破产情况将呈持续改善趋势，截至本年末破产的平均数量将会减

少 6%。家庭消费将是中东欧经济最主要的驱动力。因此，依赖于消费者需求的产业前景更好。 
 

在出口方面，去年俄罗斯实施的禁运是一个强大的负面因素，特别是对农业食品产业。然而，

禁运使得中东欧企业寻找替代市场，并转移至正迅速增长国内市场。此外，由于许多西欧国家

正在复苏，中东欧经济体正从对欧元区不断攀升的外贸中获益。 
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科法斯集团简介  
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团员工

人数达 4,406 名，2014 年集团营业总收入为 14.41 亿欧元。集团在 98 个国家为超过 40,000 家企业提供

信用保险业务。科法斯集团全球拥有 350 名贸易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集

团对全球企业付款状况的专业知识，每季为 160 个国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 

www.coface.com 

 
科法斯集团在巴黎证券交易所 A股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA 
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