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中国，2015 年 6 月 17 日 
 
印度经济复苏全赖莫迪政府？ 
 
2015 年 5 月，国际货币基金组织点出印度为“全球经济中的一个亮点”，主要由于新政
府结束了过去政治不稳定状况并更有效实施新政策。科法斯预计，印度的国内生产总值
增速将达 7.5％。但莫迪的改革对近期增长有多大影响？而经济的改善是否零风险？ 
 
在 2014 年 5 月经过 5 周议会选举后，印度的印度人民党（BJP）领导者 - 纳伦德拉莫迪成为总理。新总理

在不需要盟友情况下而顺利当选，组成 25 年以来第一个非联合政府。印度多年来因官僚障碍和落后基建导

致私人和公共投资停滞，人所共知莫迪先生较亲商界，他的当选为国家灌输了改革的希望。 
 
掌权一年后，莫迪政府已经实施了主要的改革措施 - 如商品及服务税的法案，以及提高几个行业外国直接

投资上限，预计将刺激经济增长和财政收入。 
 
商业信心增长 
 
在过去的一年中，由于商界信心上涨令直接投资增加，印度经济已见受益（见图 1） 。新政府已通过立法，

允许外商拥有铁路基础设施和建筑公司的所有权，以提高外商直接投资基础设施和制造业发展的增长，它

亦把外商直接投资在保险业和国防上限从 26％提高至 49 ％。总理的改革方案应有助于逐步恢复，事实上，

近期通货膨胀现已得到控制，容许政府可逐步放松货币政策。 
 
“政府办公室成立初期，已发起了一个改革派计划，旨在重振投资和缓解供应方面的制约，剩下一个优先

事项为整顿财政收支平衡。由于宏观经济改善，加上低油价和通货膨胀得到控制，政府能更有效利用货币

宽松政策刺激经济”，科法斯的亚洲新兴市场经济学家 Charlie Carre 说。“值得一提的是，由于很多企

业仍在减债、大型项目进展停滞和全球经济仍有不确定因素，印度民间投资仍低于潜在增长水平，投资对

GDP 占比依然疲弱。” 
 
尽管如此，根据 OCDE 的外商直接投资指数（FDI），印度对外国直接投资仍有很多法定限制。虽然莫迪

政府的行动有助于恢复投资者的信心，但外国直接投资的壁垒仍然巨大。许多行业仍然面对投资上限封顶

和/或需要中央政府批准的规限。 
 
钢材和信息科技行业展望 
 
随着印度政府肯定了向前发展的方向和提高制造高竞争力，该国基础设施计划所产生的强劲需求为建筑行

业带来得益。这些广泛的基础设施投资将刺激材料的需求，包括但不只限于钢材。 
 
“虽然巨大基础设施计划令印度的钢材需求前景乐观，但钢材进口（特别从中国进口的）上升趋势持续强

劲，将对国内钢材价格造成压力。由于钢材的可替代性，国内钢材产品和从中国进口产品之间存在 20％的

价格差异，对印度国内钢厂带来很大挑战” ，科法斯亚太区经济学家董一岳表示。 
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根据印度品牌资产基金会（IBEF），印度的信息科技服务，估计占全球市场份额约 52％。其相对较低的劳

动成本，大约为美国的四分之一到三分之一，是一个促进行业蓬勃的显著因素。“只要工资没有在一夜之

间大幅上调，印度的信息科技服务业将继续在全球市场维持高竞争力，但来自中国、马来西亚和菲律宾带

来的挑战则不容忽视。”董一岳表示。 
 
政治不确定性仍需注意 
 
总而言之，纳伦德拉莫迪总理的胜利和其政府提出的经济改革，已成功提振投资者信心。近期的措施如放

松买地要求条例的政策帮助缓和土地供应紧张，但仍期望政府能加强改革以提高急需的投资和经济增长。

莫迪政府已经证明了其履行承诺的强大意向，“印度制造”计划将有利于该国基础设施和钢铁行业的中期

发展，而信息科技行业将亦获得政府支持（尤其是降低特许权预扣税率），以应对行业未来的挑战。 
 
尽管经济展望乐观，但政府仍然面对不少挑战。印度人民党在参议院 29 个省和 2 个中央直辖区的议席内只

能控制 13 个，仍然缺乏大多数控制权，政府在参议院可能因面临激烈的反对，迫使莫迪推迟议案或使用行

政命令，这意味着政策实施有可能出现问题，可以被视为对印度经济反弹的一个重大下行风险。最后，由

于宏观经济环境改善，现时人民党政府受惠低原油价格和欧盟逐步复苏，但不可忽视美联储紧缩政策可能

带来全球不确定因素的影响。 
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表格 1 : 印度: FDI 表现优秀 
 

 

媒体联络： 
如需进一步垂询，请联络﹕ 孙凌艳 - 电话﹕ +86 21 6171 8100  shanghai@coface.com 
 

科法斯集团简介  
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团员工

人数达 4,406 名，2014 年集团营业总收入为 14.41 亿欧元。集团在 98 个国家为超过 40,000 家企业提供

信用保险业务。科法斯集团全球拥有 350 名贸易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集

团对全球企业付款状况的专业知识，每季为 160 个国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 

www.coface.com 

 
科法斯集团在巴黎证券交易所 A股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA 
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"外商直接投资 (向内) / 国内生产总值" 外商直接投资增长 

来源: 牛津经济研究院 
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