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中国，2015 年 9 月 15 日 
 
西欧国家企业破产：预计 2015 年下降 7％，但情况各异 
 
西欧国家企业破产情况连续经历两个风暴持续恶化。首先是次贷危机，使西欧 12 国的

企业破产数平均攀升 11%；随后的金融海啸无疑使企业破产数持续增加 - 2012 年达 8%
而 2013 年达 5%。近来情况终露曙光，2014 年观察到该数据平均降幅 9%，预测

2015 年也有 7%的降幅。虽然意大利及挪威的企业破产数持续增加，其他 10 个欧元

区国家已可见改善（德国、比利时、丹麦、芬兰、法国、荷兰、葡萄牙、英国和瑞

典）。 
 
企业破产数相对下降，情况因国而异 

 
虽然西欧 12 国中，其中 10 国的企业

破产情况已有显著改善（除了挪威和

意大利），但每个国家经济增长情况

不同，目前的破产水平也无法与金融

海啸前相提并论。事实上，大多数国

家也尚未恢复到 2008 年金融海啸前的

水平，这在意大利、葡萄牙、西班牙

等因持续高失业率而抑制经济增长潜

力的南欧国家特别显著。 
 
西欧各国的经济复苏主要来自于民间

消费回升：2015 年第二季欧元区的

GDP 增长 0.3%，证实其复苏迹象。科法斯预测，欧元区 2015 年及 2016 年的经济将分别增长

1.6%及 1.5%（2014 年为 0.9%）。 
 
而欧元区进口的国家也受惠于欧元贬值和油价下跌。然而，应密切观察新兴国家经济增长放缓

所带动的风险。 
 
另一个美中不足的是，欧元区投资持续低落，尚未回到金融海啸前的水平（2014 年投资占

GDP 的 19.5％，2007 年占 23%）。尽管具有利率下跌等更为有利的融资条件，投资复苏依旧

没有起色。由于预期需求仍然疲弱，停滞的增长动能持续阻碍商业投资。企业资本利用率随着

金融海啸而下滑，也推迟了提高生产力的投资。然而，由于民间消费复苏及商业环境改善，大

部份西欧国家今年初开始出现温和复苏。 
 
2015 年情况与 2014 年一致 
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根据科法斯经济学家所建立的企业破产预测模型，预估 2015 年西欧 12 国的企业破产数将进一

步下降至 7%。 
 
此模型包含了商业环境、投资、发出建筑牌照许可数等因素。 
 

欧元区经济复苏的条件对荷兰、西

班牙、葡萄牙特别有利；至于德国

（-2％）和法国（-3％）的下降将

不太显著。 
 
意大利及挪威在 2014 年的企业破

产数仍处于上升态势，预计 2015
年将持续增加。企业清算的增加出

自不同原因：意大利（科法斯预计

2015 年增加 7%，2014 年为 11％）

的企业破产风险集中于小型企业，

它们数量众多，较其他企业型态更

为脆弱，而且国内经济复苏亦未见

显著。而挪威是世界第七大石油出

口国，企业破产持续增加（2014
年和 2015 年皆为+ 6％），与油价

下跌的情况一致。 
资料来源：科法斯 
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科法斯集团简介  
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团员工

人数达 4,406 名，2014 年集团营业总收入为 14.41 亿欧元。集团在 99 个国家为超过 40,000 家企业提供

信用保险业务。科法斯集团全球拥有 350 名贸易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集

团对全球企业付款状况的专业知识，每季为 160 个国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 

www.coface.com 

 
科法斯集团在巴黎证券交易所 A股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA 
 

 

企业清算预测-根据国别 

国家 
2014   2015 

数量 变化率%   数量 变化率% 
            

德国 24,085 -7%   24,100 -2% 
比利时 10,736 -9%   10,700 -1% 
丹麦 4,049 -19%   4,000 -5% 
西班牙 6,407 -30%   6,400 -20% 
芬兰 2,953 -6%   3,000 -8% 
法国 44,123 -3%   44,100 -3% 
意大利 15,714 11%   15,700 7% 
挪威 3,434 6%   3,400 6% 
荷兰 9,669 -22%   9,700 -21% 
葡萄牙 13,489 -13%   13,500 -16% 
英国 17,120 -9%   17,100 -10% 
瑞典 7,395 -6%   7,400 -6% 
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