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中国，2017年7月5日 

科法斯全球国家及行业风险概览 

2017 年第二季度对欧洲和俄罗斯而言是一个全新的开始，而在行业方
面，部分国家的汽车和农产品业也看到了转机。 

为了让企业对全球风险有更全面的认识，科法斯除了定期对 160 个国家作个别风险评

估更新，亦将对分布在 24 个国家的 13 个行业发布季度评估，这些行业占全球 GDP 的

85%。 

一系列评级调升表明欧洲经济增长正在加速 

虽然美国经济（A2，低风险）看似稳定，但各种信号互相矛盾，且财政刺激政策具体情况尚不

明确，因此需要审慎观察。尽管该国第一季度 GDP 增速有所提升（从 0.7%升至 1.2%），失业

率也处在近 16 年来的最低点，但家庭消费仍徘徊不前。此外，由于预期利率提高，信贷增长可

能放缓。  

正在逐步复苏的能源行业风险等级已由“极高风险”调降至“高风险”水平。美国原油生产及在岸石

油服务业不断发展，由于监管放松，这一扩张势头还将持续。  

欧元区的发展也积极向上，受惠于极其有利的融资条件、投资对增长的支撑，以及企业信心的

复苏都将推动欧元区经济增长。除英国（受到消费趋缓的削弱）和比利时（欧元区第四大贸易

伙伴）外，所有国家的破产数均在下降。根据科法斯预测，2017 年上述两国的破产数预计分别

增长+9%和+5%。 

这种情况下，科法斯将西班牙的评级调升至 A2（其经济增长和外贸十分活跃），将葡萄牙调升

至 A3（欧盟委员会已提议结束该国早前实施的超额赤字措施）。  

还有一些行业也呈现积极态势。受惠于原材料价格上涨和沒有灾难性气候影响农作物收成，西

欧地区风险评级及法国的农产品行业评级现下调至“中等风险”。由于价格企稳以及核心市场持续

活跃，德国金属行业当前评级亦调整为“中等风险”。意大利的汽车行业评级现为“低风险”。 

中欧地区国家及行业风险持续改善。本季度内，由于内需及外需增长，制药业被评为“低风险”。
在石油精炼企业收益率及预期需求增长的刺激下，波兰及该地区级别的能源行业评级调降至“中
等风险”。得益于基础设施的新进投资及汽车行业的回暖，波兰和该地区的金属行业评级也调降

至“中等风险”。 

包括俄罗斯、中国和印度在内的新兴国家表现各异 

由于通胀水平得到控制（接近 4%），投资及工业生产开始增长，且零售销售额也不再下滑，俄

罗斯经历了小幅复苏，其国家贸易风险评级升至 B。该国汽车销售量提升（2017 年+11%），

汽车行业已从“极高风险”降至“高风险”。受惠于俄罗斯的经济复苏，其他有利因素还有来自世界

银行和欧洲复兴开发银行的融资，以及政局的趋稳，科法斯将乌兹别克斯坦的国家评级升至 C
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在新兴亚洲地区，形势犬牙交错。中国的指标信号为红色（国家评级在 2016 年 6 月降至 B，表

示“重大风险”）。该国经济增长趋缓，且由于信贷条件日趋严格，破产风险提升。汽车行业（中

国及地区级别）评级提升为“高风险”，原因在于政府对内燃机车极其严格的调控措施。尽管汽车

销量减少，零售业仍可从活跃的需求中获益，评级下调为“低风险”。在印度，由于气候状况回归

常态，农产品行业评级下调为“中等风险”。 

中东和非洲的风险提升 

中东及非洲是自 2014-15 年度国家评级恶化最严重的地区。主要归咎于该地区政治动荡加剧和

油气价格的下跌。本季度，科法斯调降了数个国家的风险评级。由于其他海湾国家近期所采取

的措施，卡塔尔（A4）的经济增速和金融状况可能面临恶化。巴林（C）正面临大量预算赤字

和过量债务压力。纳米比亚（B）的采矿业虽然有所复苏，但该国今年的经济前景黯淡。毛里求

斯（A4）在有关商务环境的国际排名中位置下滑。 

行业方面的风险也在加剧，例如由于公共支出降低，阿联酋及沙特的制药业评级被降为“中等风

险”。 

--- 

科法斯国家评级（160 个国家）分为 8 个级别，风险从低至高分别为：A1（极低风险）、A2
（低风险）、A3（尚可接受风险）、A4（可接受风险）、B（重大风险）、C（高风险）、D
（极高风险）、E（超高风险）。  

科法斯行业评估（分布在 6 个地理区域中的 24 个国家的 13 个行业，占全球 GDP 的近 85%）

分为 4 个级别：低风险、中等风险、高风险和极高风险。  
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媒体联络： 
如需进一步垂询，请联络﹕程驰 - 电话﹕ +86 21 6171 8100  chloe.cheng@coface.com 
 
 

 

科法斯集团简介  
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为遍布世界的 50,000 家企业提供国内及出口贸易信用风

险保障服务，减低企业坏账风险。集团矢志成为业内最具灵活性的全球信用保险服务商，在 100 个国

家设有营业机构，全球员工人数达 4,300 名，2016 年全球总营收为 14.11 亿欧元。科法斯集团拥有

660 名贸易信用额度评核及信用分析人员，凭借对当地客户及买家的认识及集团对全球企业付款状况的

专业知识，每季发布国家及行业贸易风险评估。  

 
www.coface.com 
科法斯集团在巴黎证券交易所B股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA 
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