
P R E S S  R E L E A S E  

 

 1 

中国，2019年10月21日 

 

科法斯第三季度贸易风险评估：尽管央行发力，全球经济走势仍普遍下行 

今年夏天，全球多个政治领域的不确定性带来的叠加效应令企业经营信心受挫，以

此观之，2020 年很可能是经济衰退的一年。 

阿根廷货币危机、中国香港和俄罗斯发生的大规模示威、英国脱欧、对沙特石油设施的袭击事件 – 

这些还只是 2019 年第三季度发生的众多事件中的一部分。诸多政治的不确定性，加之全球贸易量的

下降、油价的变动不居，以及中国及欧洲汽车销量的下滑，都对企业经营信心带来了持续影响。  

制造型企业的悲观主义是否会蔓延到其他经济行业？ 

时至今日，除了欧洲及亚洲公司外，美国公司也开始在公开场合对特朗普的贸易保护主义表示担忧。

尽管中美两大强权之间的贸易争端貌似会以达成贸易协议而告终，但美国总统在面临再次竞选和弹

劾程序的压力之下究竟会如何应对仍难以预测。 

此外，汽车行业也面临持续的结构性改变，如欧洲排放标准的建立和中国消费者行为的变化。这一

形势下，欧洲经济日渐分化：一些经济体尤为依赖全球工贸局势（如德国）并/或遭遇内部政治不确

定性影响（如意大利、英国），而另一些国家如法国、西班牙和荷兰的经济则更有韧性。 

各国央行纷纷出手 

美国、欧元区以及众多新兴国家的央行已对当前局势有所估量。事实上，由于增速大幅降低，许多

国家的央行已宣布采取货币宽松措施。 

但是将名义利率设为负值的货币政策，其效果如何并不确定。负政策利率可以通过提振家庭和企业

消费来刺激经济，但也会侵蚀银行的盈利能力。不过理论上，这一举措的积极效应会占据上风。近

期的货币宽松措施，尤其是欧元区的措施所带来的影响还是可期的，而且即使是这些超扩张性的货

币政策，也并未让国家的通胀率达到其设定的目标区间。 

总体而言，由于全球政治不稳定性的蔓延，科法斯预计 2020 年经济将面临增速放缓局面，不过仍有

一些积极信号预示形势可能发生变化，各国政府与央行已进行充分动员来应对这一局势。 

这一大环境之下，本季度共有两个地区和国家风险评级的变更：中国香港（从 A2 调降至 A3）和毛

里塔尼亚（从 D 调升至 C）。行业方面，汽车行业在 6 月经历了一系列评级调降后，本季度无甚变

化，但总体风险仍在增长（共 13 个行业风险评级 调降，无调升），尤其是汽车行业（又有 3 个国家

风险评级调降）及对其有依赖性的行业（例如德国的化工行业）。北美的造纸业企业信用风险也在

上升之列。最后，贸易保护主义的抬头还造就了新的受害者（韩国 ICT 行业）。 
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程驰 - 电话﹕ +86 21 6171 8100  chloe.cheng@coface.com 

 

 

 

科法斯集团 – 携手共创安全贸易  

 

凭借 70 年的丰富经验及最完善精细的全球网络，科法斯集团成为全球信用保险、风险管理及全球经济研究

的风向标。矢志成为业内最具灵活性的全球信用保险服务商，科法斯集团的专家紧跟世界经济格局，为全球

50,000 家企业提供贸易信用风险保障服务。集团的专业服务及解决方案，协助企业作出信用风险决定，帮

助企业在内贸和海外市场愈发成熟。2018 年，科法斯全球员工人数约 4,100 名，总营收为 14 亿欧元。 

www.coface.com 

 

科法斯集团在巴黎证券交易所A股挂牌交易 
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