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中国，2020 年 4 月 9 日 

 

科法斯 2020 年第一季度贸易风险报告 

新冠肺炎疫情致全球破产企业激增 

新冠肺炎疫情最初在中国爆发，当时只影响个別价值链，但如今已经扩展至全球大流行。疫情既打

击行业供给，又打击市场需求，现已殃及全球大多数行业。以往的危机都能从金融层面追根溯源

（例如 2008-09 年的全球信贷危机以及 1929 年的经济大萧条），而眼下这场危机却不可同日而语。

现在的问题不是哪些国家或行业会受到冲击，而是谁能幸免于难。 

新兴经济体受创犹重：控制疫情任务艰巨，加上面对油价节节下挫，一些经济体的资本流出量更比 

2008 年翻两番。 

有鉴于此，科法斯预测 2020 年全球经济将萎缩 1.3%（2019 年增长 2.5%），出现 2009 年以来的首

次衰退。科法斯预计，将有 68 个国家面臨经济衰退（去年只有 11 个）；全球贸易额下滑 4.3%

（2019 年下跌 0.4%）；全球企业破产数更激增至 25%（我们 1 月预测增加 2%）。 

 

企业倒闭数量创 2009 年以来最大增幅：预计 2020 年激增 25% 

假设今年第三季度经济活动逐渐复苏，而且下半年疫情不会卷土重来，即使在这种“最乐观”的估

计下，企业信用风险依然居高不下。 

企业倒闭潮将波及美国（增加 39%）和西欧各大经济体（增加 18%）：德国（增加 11%）、法国

（增加 15%）、英国（增加 33%）、意大利（增加 18%）及西班牙（增加 22%）。新兴经济体受创

犹重：控制疫情任务艰巨，油价节节下挫，资本流出量更比 2008 年翻两番。 

 

国际贸易额连续两年下降；国际贸易体系面临重塑？ 

科法斯预测 2020 年全球贸易额萎缩 4.3%，目前影响这一预测的风险正在加剧，因为我们的预测模

型中并未考虑接二连三的边境关闭公告（我们的模型是基于油价、运输成本、美国制造业公司的信
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心和韩国的出口额，以此作为解释性变量）。 

长远来看，疫情危机将影响全球价值链的结构。当前环境下，企业严重依赖少数甚至单一国家为数

不多的供应商，从根源上导致了其脆弱性。因此，各国企业当务之急是增加供应来源，防止供应链

断裂。 

 

百业凋敝，少数幸免 

为了遏制疫情扩散，已有 40 多个国家的政府采取居家隔离的措施，涉及全球半数以上的人口。这些

突如其来的措施令企业深受其苦。 

这些措施给供给侧造成了巨大冲击，回顾以往历次重大危机，这样的冲击也是前所未见。这种冲击

并非源自金融危机，却和实体经济息息相关：人们无法上班，企业也面临零件或半制成品的供应中

断。 

旅游、酒店、餐饮、娱乐和运输行业损失惨重，几乎所有的专业分销部门和大多数制造业（除了农

业食品行业）亦遭池鱼之殃。电信、水务、卫生等服务业部门，所受影响相对较小。 

除了供给，疫情也严重打击了市场需求。许多消费者纷纷推迟甚至取消他们的商品和服务消费。而

且，居家隔离削弱了家庭消费信心。 

诸如汽车之类的耐用消费品首当其冲。纺织品、服装、电子产品等消费也所剩无几。 

另一方面，农业食品和医药产品消费则有望从疫情中获益。 

 

疫情引发的政治后果 

疫情于短期内加剧了现有的地缘政治紧张局势。 

贸易保护主义可能再度抬头，尤其是涉及新医疗和经济秩序的关键部门（例如，对至关重要的农业

食品和/或医药产品实施出口管制）。中美之间在战略性产业（例如电子产品）的贸易战很有可能延

续下去。此外，美国大选和/或民间抗议升温，都会使贸易战愈演愈烈。 

 

点击此处查看科法斯 2020 年第一季度贸易风险报告英文全文 

https://www.coface.com/News-Publications/Publications/Country-Sector-Risk-Barometer-Q1-2020-Quarterly-Update
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媒体联络： 
 
程驰 - 电话﹕ +86 21 6171 8100  chloe.cheng@coface.com 
 

 
 

 

科法斯集团 – 携手共创安全贸易  
 

凭借 70 年的丰富经验及最完善精细的全球网络，科法斯集团成为全球信用保险及相关的专业服务的领航者，专业

范畴涉及保理，债券，单一风险承保和企业资讯等。 
科法斯集团网络遍及全球 100 多个国家，紧跟世界经济格局，为全球 50,000 家企业提供贸易信用风险保障服务。

集团的专业服务及解决方案，协助企业作出信用风险决定，保障企业国内外应收账款风险，强化企业的业务能力，

帮助企业在内贸和海外市场愈发成熟。2019 年，科法斯全球员工人数约 4,250 名，总营收为 15 亿欧元。 

 
www.coface.com 

 

科法斯集团在巴黎证券交易所A股挂牌交易 
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