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2020 年 5 月 28 日，中国 

 

世界贸易形势：尽管国际贸易受到意外干扰，全球价值链的前景依然光明 

 

2020 年初，受到全球经济衰退和不确定性激增的影响，国际贸易一度接近中断。 

随着今年全球经济衰退，预计国际贸易也会大幅下滑，这是因为出现经济危机时，国际贸易的降幅往往大于国

内生产总值 (GDP) 的降幅。这是一种过度反应，其影响程度很难衡量。世界贸易组织 (WTO) 预测全球贸易额

将下降 13%-32%。这一预测数据表明，所有区域的贸易额都会出现两位数的降幅。根据科法斯的预测模型

（该模型使用油价、美国制造业的商业信心指数、韩国出口和波罗的海干散货运价指数等变量来解释全球贸易

变动）预计 2020 年第三季度全球贸易额较去年将下降 7%。然而，实际结果可能会严重得多，因为在发生经

济危机时，通过线性模型衡量的相关性并不一定有效。在经济形势恶化期间，不确定性急剧增加也是国际贸易

相对于 GDP 降幅更大的原因之一，目前这种过度反应正处于历史高位。 

 

新保护主义的实施，是针对食品和关键医疗用品的供应，也给国际贸易带来了压力 

保护主义是导致贸易形势不断恶化的另一大因素。自从全球疫情爆发以来，贸易保护主义大多把重点放在确保

各国自身食品和基本医疗产品的供应上。截至 2020 年 4 月 22 日，全球贸易预警报告的贸易措施中有 56%

（193 项）与上述目标有关。大多数措施（110 项）涉及禁止出口口罩和其他防护用品、呼吸机以及生产各种

药物所需的化学品。 

 

这一时期，进口国一直在推动医疗产品的进口，出口国则加大了这类产品出口的难度。在这种背景下，中国的

情况尤为特殊：中国的医药出口在 2020 年 2 月减少了 15%，当时国内疫情并未完全缓解，却依旧在全球口罩

出口贸易中占据主导地位（55.3% 的份额），这意味着与中国的合作一直是保障全球供应的基石。目前，中国

口罩日产量已跃升至 1.16 亿只，是疫情爆发前的 12 倍。 

 

本次疫情还导致有关农产品的贸易保护主义盛行。对于封锁政策的预期引发的抢购浪潮并不局限于家庭：一些

防灾能力较弱的国家也在想方设法储备粮食，确保国内的粮食供应不中断。如今，俄罗斯率先发布了小麦出口

禁令，其他主要出口国也采取了谨慎的限制性措施，致使市场上三分之一的小麦供应受到影响。现阶段，出口

禁令主要导致需求向法国等欧洲国家转移，并未造成供应短缺。 
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除了小麦以外，大米也是这个特殊时期备受追捧的商品。印度作为主要的大米出口国，已经无法保证交货：封

锁措施扰乱了其国内供应链，减少了劳动力供应，很多出口港也无法使用。印度的主要竞争对手泰国拥有充足

的大米库存，但其出口受到柬埔寨封锁措施的影响，后者导致泰国大米产业急需的季节性工人短缺。从而造成

的结果是，大米价格在 3 月底上涨至 7 年来的最高水平。 

 

唯一的好消息是，封锁期间实施的边境管制对贸易的影响有限。欧洲目前正在逐步解封以振兴旅游业并解决劳

动力短缺问题，尤其是农业部门的劳动力短缺问题。 

 

保护生产免受国外供应链冲击，似乎是一项不可能完成的任务 

从长远来看，要求将产品的不同生产阶段转移到本国的呼声成了全球贸易面临的另一个风险。在中国疫情爆发

的第一阶段，世界各地的企业纷纷意识到供应链在中国面临的风险有多大，开始考虑提高面对国外供应链冲击

的抗风险能力。这可以通过两种方式实现：将生产完全转移到国内，或者实行强有力的全球供应商多样化战略。 

 

在目前的环境下，如果在国家或地区层面上对生产制造的过程进行整体迁移，会凸显生产成本上升和缺乏本土

技术工人的问题。即使解决了这两个问题，新的本地化生产流程仍将取决于原材料供应，而原材料的供应链通

常是无法迁移的。 

 

供应链的抗风险能力还需要通过供应商多样化来实现，即减少依赖于某个特定国家的风险。尽管中国在大多数

产业都是最大供应国，找到替代方案的可能性似乎也没有完全消失。但是，由于一个行业的主要原材料生产商

之间存在牢固的合作关系，因此对中国的依赖不会从根本上消除，即使该行业能够增加原材料供应的多样性，

也无法彻底改变这种依赖关系。 

 

因此，全球价值链的前景依然是光明的。 
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媒体联络： 

 
程驰 - 电话﹕ +86 21 6171 8100  chloe.cheng@coface.com 
 

 

 

科法斯集团 – 携手共创安全贸易  

 

凭借 70 年的丰富经验及最完善精细的全球网络，科法斯集团成为全球信用保险及相关的专业服务的领航者，专业

范畴涉及保理，债券，单一风险承保和企业资讯等。 

科法斯集团网络遍及全球 100 多个国家，紧跟世界经济格局，为全球 50,000 家企业提供贸易信用风险保障服务。

集团的专业服务及解决方案，协助企业作出信用风险决定，保障企业国内外应收账款风险，强化企业的业务能力，

帮助企业在内贸和海外市场愈发成熟。2019 年，科法斯全球员工人数约 4,250 名，总营收为 15 亿欧元。 

 

www.coface.com 

 

科法斯集团在巴黎证券交易所A股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA  

 

 


