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科法斯国家贸易风险评级更新 
日本，冰岛和爱尔兰等发达经济体状况改善 

南非和突尼斯社会政治风险持续 
 
 
据科法斯集团最新观察，一些发达经济体情况有所改善。日本新任首相安倍致力推动关于刺激

经济活动政策，这些政策至少短期内能帮助日本经济的增长。欧元区成员国之一的爱尔兰经济

持续稳定增长，正逐步走出金融危机阴霾。冰岛的经济活动显得异常有活力。另一方面，经济

活动紧缩、财务问题，尤其是日益加剧的政治和社会压力导致南非和突尼斯的国家风险持续上

升。 
 
发达经济体日本、冰岛和爱尔兰情况改善 
 
• 科法斯撤销了对日本 A1 评级的负面观察。新颁布的货币和预算刺激政策已为家庭消费带来

了实质性的影响。日元自 2012 年年底以来贬值，有助于提高日本的出口，预计在 2013 年日

本出口仍将以超过 3%速度增长。日本的经济气候正在改善，至少在短期内如此（预计该国

GDP 在 2013 年将增长 1.4%），因此，破产企业数量将不会增加。 
• 尽管一些西欧国家仍在经济衰退中努力挣扎，但个别国家已渐走出困境。冰岛经济增长正呈

现出勃勃的生机（在 2013 年第一季度是 3.8%，整年增长率预计为 2.3%），加上缩减的通货

膨胀和稳定的失业率的因素，使得该国目前评级提升至 A3。 
• 虽然爱尔兰经济增长缓慢，但可以肯定的是，它正在逐步摆脱严重的银行危机。2012 年其经

济正增长，2013 年经济情况亦将如此（两年的总增长率是 0.9%）。该国拥有适度的经常性帐

户盈余，国内需求逐步增多。由“三架马车”监督的改革和紧缩措施进展顺利，在 2013 年底应

该可以顺利完成。国家能再次在国际市场上发行债券，有助于增强投资者信心。故爱尔兰已

被提升至 A4 正面观察。 
 
新兴经济体南非和突尼斯面临持续的社会和政治风险 
 
• 南非的国家贸易评级已降至 A4，经济增长不断减弱，2013 年增长将低于 3%。居高的家庭

负债、通货膨胀率和失业率，均抑制了消费。此外，企业正在不断失去竞争力，同时受累于

其主要贸易伙伴欧元区持续的经济衰退。民众期望落空导致社会局势持续紧张，不排除出现

更多罢工的可能性。 
• 突尼斯正面临日益加剧的政治和社会紧张局势，科法斯将其国家贸易风险评级降为 B。推迟

制定宪法、暂缓总统选举加速了社会分裂。同时旅游收入的减少，使得对外经常帐户和货币

储备的水平变得吃紧。这将导致政府申请国际货币基金组织（IMF）最新的贷款项目更加困

难。 
 
混合的新兴经济体 
 
• 由于捷克和斯洛文尼亚严重受困于欧元区紧缩的经济活动的影响，科法斯将两国的评级调降

至 A4。在捷克共和国，37%的经济活动人口面临长期失业的困扰。在斯洛文尼亚，背负巨额
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债务（占 GDP 的 85%）的企业正面临着破产潮，而不完善的银行业和坏账推进了这些企业

的破产速度。 
波兰与这些邻国不同，经济放缓只是周期性现象，并非经济衰退。预计 2013 年年末，扩张

性货币政策的优势将在经济活动中得以体现，这也是科法斯撤销其 A3 评级中负面观察的原

因。 
• 在拉丁美洲，好消息来自厄瓜多尔。科法斯已经将其评估等级升至 B。厄瓜多尔经济增长强

劲且稳定。公共负债大幅度减少，目前只占了 GDP 的 22%。政治形势已经稳定下来，有利

于吸引外国投资者。 
• 亚洲的新兴经济体中，菲律宾的宏观经济表现卓越，科法斯第一次将菲律宾的国家贸易风险

评级从 B 升至 A4：2013 年第一季度增长 7.8%（预测整年的增长率是 6.5%），同时受益于

丰盈的海外侨民汇款、有效控制的通货膨胀以及持续改善的公共财政，居民消费和当前盈余

稳定。 
 
 
科法斯集团简介 
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团在66 个国

家设有直属机构，员工人数达4,400 名。2012年集团营业总收入为16 亿欧元。科法斯集团全球拥有350 名贸

易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集团对全球企业付款状况的专业知识，每季为158 个
国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 
科法斯集团是法国外贸银行(Natixis)的子公司。法国外贸银行属Groupe BPCE集团其下，负责企业银行、投

资管理和专业金融服务。 

www.coface.com 

 
 
 
如欲进一步垂询，请联络﹕ 
 
科法斯(上海)信息服务有限公司 
Chloe Yao 
电话﹕ +8621 6171 8100 
传真： +8621 6288 0009 
电邮﹕ shanghai@coface.com 
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附录 
 
注： 科法斯国家贸易风险评级是衡量特定国家的企业在其短期性质的商业交易上平均拖欠还款

风险。评级并不涉及主权债务。在确定国家贸易风险时，科法斯综合考虑国家经济、财政、政

治前景、科法斯企业付款经验和商务环境评级五大因素。评估分为七个等级：A1, A2, A3, A4, 
B, C 以及 D。 
 
 
评级更新 ：升级或撤销负面观察或置于正面观察   
 
国家                 原国家贸易风险评级           新国家贸易风险评级       

   日本                        A1                                   A1                               
 冰岛                        A4                                   A3                             
爱尔兰 A4                                     A4                          

   菲律宾 B                                    A4                              
厄瓜多尔*  C                                  B                        
科特迪瓦        D  D                       
 波兰                         A3    A3                             
   

 
 
评级更新： 降级或撤销正面观察或置于负面观察   
 
国家                 原国家贸易风险评级            新国家贸易风险评级     

   南非                               A3                             A4                              
 捷克共和国                    A3  A4                             
 斯洛文尼亚  A3                             A4                         

   突尼斯 A4                              B                               
 

  
 


