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意大利企业支付貨款状况恶化：反映经济衰退严重、小企业占主导令经济

结构脆弱以及公共机构逾期付款規模日益庞大 
 
 
意大利“商业模式”陷入了恶性循环 
 
作为欧元区工业化程度最高的经济体之一，意大利 GDP 萎缩已经持续了整整七个季度。2012
年其经济活动水平下降了 2.4%，预计在 2013 年将继续下降 1.7%（整个欧元区的下降幅度为

0.6%）。受购买力下降和高失业率的影响，家庭消费持续下滑。从长远来看，经济增长容易受

到极为脆弱的经济活动及较低的创新活动率的影响。 
 
尽管出口表现活跃，但一直未能抵消国内需求缩减这一事实。由于缺乏金融投资的资源，意大

利企业正渐渐失去昔日重要的世界市场份额。他们被困于这样一个恶性循环之中：在质量和价

格方面丧失竞争力导致利润缩减。同时，利润缩减又阻碍了其提高竞争力以赢得利润。 
 
除了经济衰退外，其他诸多因素也导致企业拖欠帐款现象加剧 
 
科法斯集团已经注意到意大利企业付款情况存在显着恶化迹象。相比其他欧洲国家企业而言，

意大利企业拖欠率一直较高。自危机开始以来，这一差距正在不断扩大。2007 年，其拖欠率高

出法国 3 倍，而如今已经扩大到 7 倍。 
 
科法斯集团经济师在最近的分析研究中揭示了造成这令人担忧的经济现状的根源： 
• 经济环境不是造成意大利高拖欠率的唯一因素。即使意大利的经济增速与其邻国相同，该比

率仍然较高。 
• 尽管意大利企业的盈利能力和债务水平处于欧洲平均水平，他们仍然面临着前所未见的利润

缩减，直接打击其投资能力。在现今银行融资缩紧的情况下，加上企业资产质量恶化，意大

利企业对银行信贷的依赖更令这些问题加速恶化。 
• 在意大利经济结构中，小企业占据了主导地位，这也使得因现金流问题而导致企业破产的风

险加剧（95%的意大利企业雇员人数少于 10 人），相较与其他欧洲国家，该比例要高很

多。同时随着不稳定因素的增加，这些小企业的生产力水平正在逐渐下降。 
• 公共部门的付款拖欠是意大利的另一特点。公共部门逾期付款的传统（相较与法国的 60

天，葡萄牙的 135 天，希腊的 159 天，而意大利却是漫长的 170 天）严重影响了企业的经济

基础。 
 
科法斯首席经济学家 Yves Zlotowski 指出：“科法斯集团将意大利 2013年经济增长预测调至-
1.7%。自经济危机以来，我们所看到的企业拖欠行为恶化，不仅仅是由当前经济困难造成的。

它还存在结构性问题，包括在经济结构中，极其不稳定的小企业占据主导地位，以及公共部门

极长的付款期限。意大利政府决定处理这些拖欠现象是个好消息。意大利本身具有相当大的优

势：多元化的专业调整以满足充满活力的新兴经济体的需求。但只有深刻的改革，才能使其充

分利用这一巨大潜力。” 
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科法斯集团简介 
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团在66 个国

家设有直属机构，员工人数达4,400 名。2012年集团营业总收入为16 亿欧元。科法斯集团全球拥有350 名贸

易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集团对全球企业付款状况的专业知识，每季为158 个
国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 
科法斯集团是法国外贸银行(Natixis)的子公司。法国外贸银行属Groupe BPCE集团其下，负责企业银行、投

资管理和专业金融服务。 
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