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中国：经济、产业、人民币及贸易全球化的持续改革 
 

中国第十八届中央委员会第三次全体会议已于11月9日至12日在北京召开。以习近平与

李克强为主的中国领导人以此次会议为平台，宣扬其思想及结构性改革蓝图。从中国

政府近来发出的讯息及已颁布的政策，我们相信目前的政策和体制最能成功将改革成

效向前推进。 

 

“习李体制是开放的，以适应更多的以市场为基础的政策，如 7 月份公布的贷款利率自

由化、10 月提出的减少部分产业水电费用补贴的方案。这显示中国政府在政策实行的

过程中，采取较不积极的介入。”科法斯亚太区经济师董一岳表示。 

 

此外，针对部份涉及不少国有企业及私人企业的产业，解决其产能过剩的问题而相继提

出各项方案，中国领导人将持续努力，提供公平竞争的环境，在一些向来由国有企业主

导的产业，将允许私人企业进入并与其竞争。预期包括某些所谓的战略性产业，竞争将

更为激烈。 

 

未来趋势预测： 

 

A. 经济增长减速 

 

从三中全会公报可以看到中国政府坦然面对经济增长速度的正常化，2013 年 GDP 增长

目标将维持在 7.5%，（科法斯国家贸易风险评级：A3；GDP 预测：2013－7.5%；2014－

7%）。尽管在短期内并无启动任何大规模的财政刺激计划，中国政府应加速推动一些已

规划且编列预算的基础建设项目。而与项目相关的行业将会看到短期需求提振，这些行

业包括但不限于钢铁和水泥。然而，这些产业仍面对增长放缓及潜在资金流动性紧缩的

问题，其中期表现未必乐观。 

 

通货膨胀很可能在 2013 年年底之前升高，政府高层官员重申抑制通货膨胀是政府的一

个关键目标。因此，相信中国政府会审慎地执行任何经济支持政策，以防刺激通货膨胀。 

 

 

B. 积极面对产能过剩问题  
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国务院于 10 月份新颁布了一项提案，主要针对解决中国的产能过剩情况 。虽然政府没

有将产能过剩问题直接联系到其他经济问题，但相关部门也意识到目前的产能过剩情况

可能会导致系统性金融风险，因此我们认为政府将比过去更积极地解决此一问题。 

 

要注意的是，政府已锁定 5 个产业－钢铁、水泥、铝、造船和玻璃制造业，我们预期下

列措施将会加快推动： 

 

1) 加速淘汰过时过剩的产能 

2) 停止产能扩张 

3) 更高的环境标准和减少补贴 

 

而在中期内，规模较小及生产效率较低的企业将面临越来越大的压力。虽然在此次大会

上也讨论了某些可以带动国内需求的政策，但这些激励政策仍需要时间去落实，短期内

不会有太大帮助。 

 

 

C. 成立上海自由贸易区 （SHFTZ）， 积极参与全球经济 

 
上海自由贸易区 （SHFTZ）的成立被视为与全球经济接轨的重要渠道，也象征着国家领

导人对中美双边投资条约（BIT）磋商的支持。此外，中国正积极参与讨论加入《泛太

平洋战略经济伙伴关系协议》（TPP）的计划。 

 

虽然前路漫漫，但我们预见一旦贸易协议生效，在各会员经济市场内，受到高度保护的

产业（如金融服务、汽车、食品加工）将因为保护机制的开放，短期内受到影响。但随

着贸易限制减少及关税降低，各个国家和产业会找到其竞争优势，进一步促进全球贸易。 

 

若中国已决定参与 TPP 谈判，它将有助于中国加快改革的时程。在中期内，我们期待整

个中国市场将加速进行大规模的改革，包括不同类型和股权架构的企业。随着交叉贸易

协议渐趋复杂，我们认为可能出现的意大利面条碗效果（spaghetti bowl effect）对

规模较小的公司未必有利，只有大型跨国公司和企业集团能从这样的贸易谈判中获益。 

 
 
D. 人民币持续国际化 

 

此次三中全会，中国的领导人再次确定了推动人民币国际化进程的方向。人民币国际化

的最终目标之一就是使它成为各国中央银行的储备货币。这代表着中国需要同时实现其

资本帐户自由化及推广外部市场使用人民币。 
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从现在起直到人民币成为一种可完全自由交易的货币之前，外围市场将不断推动人民币

升值。事实上，在过去几年来人民币对美元的实质汇率 已高于名义汇率的波动。（附

录 1） 

 

虽然现在人民币兑美元的每日波动范围设定在 1%，但此限制最快可能在 2014 年放宽。

就中期而言，由于人民币将被更广泛使用及政府减少限制货币流动措施，预期汇率可能

出现较大波动。 

 

对于与中国企业有商务关系的外国企业，特别是那些向中国购买生产原料，和那些将成

品销入中国的企业，在发立发票及决定支付条件时，可以开始使用人民币，以规避汇率

波动的风险。 

 

 

E. 环境友善政策上路 

 

不同产业的大量投资令中国经历了十年的高速成长。虽然经济增长强劲，但也为中国带

来了昂贵社会成本，不仅仅是空气和水的污染。 

 

中国的领导人已经拟订计划，针对部份行业，如何引进更高的效率以减少污染。此外，

各领导人还建议将某些省市的生产产能迁移重置，以降低物流成本，并避免过量生产。 

 

由于政府将实施更严格的燃油标准，生产商将会把增加的成本转嫁至消费者，预期产品

价格将会上升。此外，政府可能减少电力和能源补贴，燃油价格因此而上涨，直接受影

响的行业包括煤炭、钢铁和水泥，而对汽车业的影响则好坏参半。 

 
科法斯集团简介 
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团在

66 个国家设有直属机构，员工人数达4,400 名。2012年集团营业总收入为16 亿欧元。科法斯集团全球

拥有350名贸易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集团对全球企业付款状况的专业知

识，每季为158个国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 
科法斯集团是法国外贸银行（Natixis）的子公司。法国外贸银行属Groupe BPCE集团旗下，负责企业

银行、投资管理和专业金融服务。 

www.coface.com 

 
如欲进一步垂询，请联络﹕ 
 
科法斯（上海）信息服务有限公司 
Chloe Yao 
电话﹕ +8621 6171 8100 
传真： +8621 6288 0009 
电邮﹕ shanghai@coface.com  
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附录 

 
附录 1：“泛太平洋战略经济伙伴关系协议”（TPP）十二国成员是中国主要贸易伙伴 

 
 

资料来源：CEIC, Coface 

 

附录 2：人民币对美元的汇率波动 

 


