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中国，2015 年 6 月 29 日 
 
 
撒哈拉以南非洲：从金融风暴得到保护的三个东非经济体 
 
尽管撒哈拉以南非洲地区高度依赖由商品价格高企引致增长加速，该地区现在必须应
付油价下跌的影响。科法斯筛选的 45 个国家均受到了不同程度的影响，其中三个国家，
均具备短期和长期积极增长的元素。他们经济的多样化，令其一直较为不受全球商品
价格下调的影响。 
 
相对不受近期世界商品价格跌幅影响的 13 个国家 
 
一系列有利因素帮助加快非洲增长（自 2008 年起每年平均约 5％）。包括跟较低初始人均收入

有关的结构调整，相对较高的外国投资，稳定的政治环境和大量的债务取消。商品价格高企为

相对依赖的地区带来好转提振。燃料（主要是石油）占撒哈拉以南的出口销售 53％，已经远超

过了铁矿石，金属和宝石（17％）以及食品和农产品（11％）。对一些国家，如尼日利亚，乍

得，赤道几内亚和安哥拉，其燃料出口占比为 60％至 100％之间。 
 
巨大而漫长的商品价格下跌削弱了该地区的增长。不同国家的情况不同，取决于它们是否为不

可再生资源净出口商（原油及自由升跌的基本金属）或可再生资源的净出口商（食品和农产品，

价格跌幅是有限的）。研究 45 个国家评分（见附录），得出相对不受影响 13 个国家：埃塞俄

比亚，圣多美，乌干达，马拉维，佛得角，肯尼亚，布隆迪，塞舌尔，中非共和国，毛里求斯，

坦桑尼亚，斯威士兰，和多哥。其出口价格的下跌小于其进口产品。 
 
最大的赢家：肯尼亚，埃塞俄比亚和乌干达 
 
再进一步评估撒哈拉以南非洲国家的长期风险，科法斯经济学家采用经济多样化的标准。经济

多样化可减低脆弱性，支持长期增长和提升抵御外部冲击。只有三个国家未因商品价格下降而

出现短期影响，经济多样化达令人满意的程度，包括埃塞俄比亚，乌干达和肯尼亚。近期数据

证实其积极增长的潜力，2014 年国内生产总值的增长达到近 7％的平均水平，媲美中国。 
 

• 在埃塞俄比亚和乌干达，通过制造业达到多样化，其增长是通过成功融入全球价值链 
（如在一些东南亚国家过去的经济繁荣）而实现。出口产品超过百多种 - 在 2000 年至

2013 之间增加了三倍多。其中纺织品和农产品加工两个行业尤为显著，有助于实现经

济多样化。 
卢旺达，虽然达到多样化的标准，但受商品价格波动的影响，因此不是其中的“赢家”。 
 

• 肯尼亚选择了以服务为主的发展模式，占国内生产总值 60%以上。跟其他撒哈拉以南非

洲国家的传统经济上专注于贸易，运输/仓储活动和公共服务不同，肯尼亚显示出在电讯

行业的积极动力（特别是手机/移动银行）和因廉价劳动力而引伸的业务外包服务。 
肯尼亚是唯一一个，经济同时受惠于相对高附加值服务行业（运输/通讯和金融服务），

及服务出口比重增加（超过 40％海外总销售额）的双重好处的国家。 
 

 



 

P R E S S  R E L E A S E  

“然而，这种正面观察和该地区无可否认的潜力并不意味着完全零风险。该区的政治稳定性颇
为脆弱。此外，经常账户的大幅赤字和上升的公共债务水平，令基础设施缺乏是人所共知的。”
科法斯首席经济学家 Julien Marcilly 表示。 
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如需进一步垂询，请联络﹕ 孙凌艳 - 电话﹕+86 21 6171 8100  shanghai@coface.com 
 
科法斯集团简介  
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团员工

人数达 4,406 名，2014 年集团营业总收入为 14.41 亿欧元。集团在 99 个国家为超过 40,000 家企业提供

信用保险业务。科法斯集团全球拥有 350 名贸易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集

团对全球企业付款状况的专业知识，每季为 160 个国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 

www.coface.com 

 
科法斯集团在巴黎证券交易所 A股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA 
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不可再生或可再生出口货物净出口比重（%, 2013, 资料来源: UNCTAD） 
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