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中国，2015年7月28日 
 
中东欧汽车行业高度依赖于外国投资 - 但国内需求正积极增长 
 
中欧和东欧地区已经成为全球汽车制造商理想的投资地区。2014 年，东欧出产了 360
万辆汽车，相当于欧盟总产量的 21％。科法斯的分析所涵盖的中东欧国家共包括 33 个

汽车工厂，其中大部分是由外国直接投资（FDI）开设。分析表明，尽管最近颇为活跃

的汽车销售主要由本土市场带动，中欧和东欧的工厂仍然高度依赖外需。 
 
汽车行业在中东欧的经济活动中扮演重要角色 
 
中东欧地区凭借其低廉的劳动力成本、靠近西欧的地理优势、高素质的劳动力以及正在改善的

商务环境，得以吸引外国直接投资。科法斯分析那些汽车产量较高的中东欧国家，如捷克、匈

牙利、波兰、罗马尼亚、斯洛伐克和斯洛文尼亚。该地区依托高额的外国投资，以及斯柯达和

达西亚两个强大的本土品牌，得以在竞争激烈的国际市场中占一席位。 
 
车辆和运输设备制造业对中东欧经济的影响举足轻重。对于该地区的一些国家，如匈牙利、捷

克和斯洛伐克，该行业约占其生产总值的十分之一，同时还提供了大量的工作岗位，仅 2013 年，

该行业在上述的 6 个国家就为超过 85 万名工人提供了就业。 
 
“过去的十年里中东欧地区生产的汽车数量已经增加了一倍多”，科法斯中东欧地区经济学家

Grzegorz Sielewic 评论道。“斯洛伐克、捷克和罗马尼亚是最成功的，其中轿车产量翻了三倍，

甚至四倍。然而，还应当指出的是，由于市场最终将趋于饱和，高增长不能无限继续。” 
 
出口强劲 
 
汽车出口占据了中东欧地区对外贸易的显著份额。在斯洛伐克，其占据了全国出口总额的 25％
。 由于大部分产品的目的地都是国外市场，中东欧地区的汽车生产强烈依赖外需。然而，目前

的形势表明，欧元区 – 其主要的出口市场 - 正在反弹和并有更好的经济前景。由于这些积极的

趋势，欧元区和其他欧洲国家对汽车的需求正在不断增长。 
 
尽管俄罗斯对汽车需求在不断缩减，其他出口目的地和中东欧地区的内销需求增加可抵消其对

行业的负面影响。 
 
提振内需以抬升国内汽车销量 
 
尽管一些外部市场仍不明朗，但仍可以推动国内市场的积极发展。中东欧的内需得益于当地家

庭消费乐观的前景，这有赖劳动力市场改善，通胀得以控制，低油价，消费者信心的上升和有

吸引力的利率，较高的消费倾向是形成中东欧经济体汽车销量动力的主要原因。除了家庭购买

外，企业客户增加汽车购买和扩充商用车队亦刺激了需求。由于改善的业务前景，如今年欧元

区 GDP 预测增长 1.5％，商用车的销售节节上升。商用车的需求增加是一个积极的消息，尤其

是对波兰的制造工厂，因当地主要生产轻型商用车。 
 
然而，国内需求增长将不足以使中东欧地区的汽车行业独立于外部需求。既然一度如此依赖于

出口，国外市场恶化所导致的风险是无法避免的，但国内较高的增长潜力可能会削弱这些风险。
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在欧元区经济状况不断改善的状况下，俄罗斯在车辆出口额中占据的小量份额不足以显著影响

整个行业的表现。 
 
增加销售数字并不等同于汽车制造商的盈利能力 
 
虽然中东欧市场显示出汽车销售仍在增加，这些较高的数据并不等同于汽车制造商的盈利能力

也呈等量增加。许多因素如产能过剩、客户对于获得高折扣的期望和自行注册的经销商的影响

均削弱行业的盈利前景。 
 
媒体联络： 
如需进一步垂询，请联络﹕ 孙凌艳 - 电话﹕ +86 21 6171 8100  shanghai@coface.com 
 
科法斯集团简介  
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团员工

人数达 4,406 名，2014 年集团营业总收入为 14.41 亿欧元。集团在 99 个国家为超过 40,000 家企业提供

信用保险业务。科法斯集团全球拥有 350 名贸易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集

团对全球企业付款状况的专业知识，每季为 160 个国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 

www.coface.com 

 
科法斯集团在巴黎证券交易所 A股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA 
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