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中国，2015 年 10 月 28 日 
 
 
关注欧洲太阳能源的未来：光电 
 

• 从 2006 年的快速成长到 2011 年政府补贴终止，投机泡沫随之破灭 
• 市场受到中国企业强势进迫 

• 欧洲产能过剩 

• 然而就中期而言，市场前景依然可期 
 
 

从大起到大落 
 
虽然光伏发电仅占欧洲总用电量的 5.3%，但随着全球发展“绿色”能源的大趋势，该

产业未来发展令人憧憬。从 2004 年到 2012 年，欧洲来自光伏发电的电力从 7 亿千瓦

小时急剧增加至 624 亿千瓦小时，主要是来自于德国、西班牙和意大利，欧洲 80%的

光电设备都位在这三个国家。受助于政府的优惠政策（可再生能源购买义务和补贴制

度），加上安装设备的价格持续且大幅的下跌（来自中国的竞争益加剧烈），使得光电

产业快速扩张，2012 年欧洲已占全球产量的 75%，领先市场。 
 
然而太阳能产业的衰退，一如它的崛起，让人措手不及。由于各国及欧盟终止补贴，使

得美丽的泡沫提早破灭。投机性的项目数量倍增，并伴随着太阳能模块的价格战，加上

接二连三的经济危机严重打击企业，也使产业跌落谷底。如此一来，导致在 2011 到

2012 年间，欧洲太阳能产业企业破产的情况达到高峰，如法国当时几乎增加了三倍。 
 
基于对产业的承诺及现存的装置，欧洲向来主导着太阳能产业的发展，也依旧拥有

60%的光电设备，然而市场的颓势使欧洲已落于亚洲之后。虽然如此，科法斯经济学家

认为现时的放缓只是暂时性，中程来看，对于光伏发电在欧洲能源结构中的地位仍保持

乐观的态度。 
 
短期：欧洲电力产能过剩的问题 
 
短期之内，一般可再生能源尤其是光伏发电，风险将受制于欧洲电力产能过剩的问题。 
 
危机后制造业活动减少使得用电量在 2010 年之后大幅下滑，此一情况导致了产能过剩，

也促使电力批发价格的调降，这对固定成本已经很高的供电商产生更大的影响。同时，

因为一般民众对于走向绿色能源会有助于节省能源的期待，使得产能过剩的问题被放大。 
“传统”的企业获利下滑，过去庞大的资本支出令成本摊销增加，对企业造成了沉重的

负担。供过于求的问题及欧洲各国间缺乏互相链接，使得发电产业失去吸引力。 
 
中期：欧洲能源独立 
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从中期来看，欧洲能源的整合令光电产业很可能会复苏。由于太阳光强度的差异引起接

收不规则的问题可望被克服，这有助开发新的储存系统，协调电力供应及各网络之间的

需求。欧盟目前的目标是 10%的互连发展（以年消费量计算），估计成本达 1500 亿欧

元，在五个研究国家团队中，现时只有德国及法国达成，故前景仍然乐观。 
 
“即使德国企业已透过自动化，将价格降到中国制模块的水平，外国企业仍占领大部分

的面板制造市场。中期而言，我们仍看好光电产业的中程前景，特别是维修及维护太阳

能面板的相关服务。”科法斯经济学家 Khalid Aït Yahia 解释。 
 
最后，联合国气候变迁大会 COP21 的议题已包括改善可再生能源的取得、支持国际发

展，这为产业市场制造机会。欧洲地区已为此设定目标：温室气体排放量到 2020 年以

前，再降低 20%，相较 1990 年的基准减少 40%，相当于关闭 400 个发电站。传统电

力来源的成本将上升，而来自光电的能源将更便宜，同时也降低安装成本，相关剪刀效

有利推动新能源措施，最终将使光电投资更有利可图。 
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科法斯集团简介  
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团员工

人数达 4,406 名，2014 年集团营业总收入为 14.41 亿欧元。集团在 99 个国家为超过 40,000 家企业提供

信用保险业务。科法斯集团全球拥有 350 名贸易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集

团对全球企业付款状况的专业知识，每季为 160 个国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 

www.coface.com 

 
科法斯集团在巴黎证券交易所 A股挂牌交易 
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