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中国，2015 年 10 月 27 日 
 

科法斯季第三度行业风险评估 
 

能源业面对前所未有的风险，信息科技是唯一风险改善行业，汽车业则在调整中。 

 

尽管全球经济增长明显放缓（预计 2015 年 GDP 2.6% 对比 2014 年 2.7%），各行业在世界各

地有不同表现。本季度科法斯修订对三个行业的风险评估：新兴亚洲的汽车业，在三个研究区

域的能源业，及西欧的信息科技业。 尽管石油业困难重重，由于区域经济活动活跃，北美仍是

整体行业风险最低的区域。 
 
能源业：风险已经在三个地区攀升    

 
新的油价下跌引致科法斯调低三个研究区域的能源业评级至“高风险”水平。行业领先的石油

公司皆在缩减投资，同时削弱了石油服务公司的盈利。 

 
• 北美地区去年四月已被下调一个等级,尽管经济在第二季度回升（预计 2015 年和 2016

年增长为 2.5%），仍然是油价下跌影响最大的重灾区。加上投资的大幅削减，勘探/生
产企业债务水平高企，价格面对下行压力。 
 

• 西欧能源业一直受部份国家停止页岩气业务发展和石油价格暴跌打击，迫使一些企业减

少资本开支。 
 

• 由于主要石油企业的公共性质为他们提供保障，新兴亚洲市场受中国经济增长放缓影响

已经减轻。 然而，将来获取公共资金的机会减低将对业界带来另一次重大冲击。 
 
新兴亚洲汽车业：考虑到经济增速放缓，评级下调至“中风险” 

 
汽车业正在调整，由于北美豪华汽车销售增加，行业表现特别优胜。西欧经历过多次旨在降低

成本的重组方案后，为汽车行业带来恢复增长的希望。然而，大众汽车丑闻可能令前景模糊，

特别是在德国和中欧等本地销售占相当大比例的国家。 

 

情况在新兴亚洲更为严峻，科法斯把其评级下调至“中风险”。 2015 年中国首八个月的销售

增长下滑 2.6%。中国经济放缓和日益激烈的竞争已对厂家产生影响，他们必须从过去双位数增

长重新适应“新的增长标准”。 

 

欧洲复苏支撑，信息科技业风险降低 
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西欧信息科技业的风险级别现时为“中等”，与现时全球信息科技业评级一致。行业低成本结

构结合新影像平台发展，有助维持个人客户高消费的需求。此外，个人信息存储服务已取得良

好的发展，西欧信息科技企业仍可争取更大市场。 

 
新兴亚洲信息科技业虽然已达轻微饱和，企业尚可发展如 4G 其它项目。而北美行业正面临强

大竞争压力，及“新成员” 如面书和谷歌带来的挑战。 

 

观望金属、纸张及木制品 

 

• 金属行业亦如能源业经历全球价格下跌，尤其是北美区域，新兴亚洲亦因产能过盛受到

重创。 
 

• 纸张及木制品行业同时面临产能过剩的问题，及电子媒体引致的竞争。然而，在新兴亚

洲市场，行业因加工出口而得以提振。 
 

 

媒体联络： 
如需进一步垂询，请联络﹕孙凌艳 - 电话﹕ +86 21 6171 8100  shanghai@coface.com 
 
科法斯集团简介  
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团员工

人数达 4,406 名，2014 年集团营业总收入为 14.41 亿欧元。集团在 99 个国家为超过 40,000 家企业提供

信用保险业务。科法斯集团全球拥有 350 名贸易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集

团对全球企业付款状况的专业知识，每季为 160 个国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 

www.coface.com 

 
科法斯集团在巴黎证券交易所 A股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA 
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行业风险评估 
 
行业 亚洲  北美      西欧 

农业食品 
 

汽车                

化工 

建筑                       

能源                                                                                                                                                       

工程 

资讯科技*                                                                                                                                                   
 

金属 

纸张-木制品 

制药 

零售 

服务 

纺织-成衣  

运输  

                                                                        低风险                  中风险                    高风险                            极高风险 
资料来源：科法斯 

                                     风险改善 

 风险恶化 

 
 
 
 

行业风险评估方法 

科法斯的评估是基于在三个主要的地区的 6,000 家上市公司公布的财务数据，包括：亚洲北美和欧盟

15。我们的信用风险指针同时总结四个财务指针的变化：营业额、利润率、净负债和现金流、再结合我

们网络内的理赔记录完成。 
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