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中国，2016年9月7日 

 

美国制药业的前景是“乐观”还是“悲观” 
 

 《平价医疗法案》（Affordable Care Act）有助于平衡受保病患者与保险公司

的关系，但没有涉及价格问题。 

 美国总统大选将提出一系列降低处方药价格的措施 

 预计 2016 年处方药价格将进一步上涨 9.3% 

 北美制药行业贸易信用风险调整为“低风险” 

 可以想象，长期而言药价将会下跌，进而对制药业产生负面影响 

 

尽管私人和公共投资充裕，美国国民健康指针仍低于 12 个先进国家水平 

 

《平价医疗法案》的逐步实施使美国国民更容易以合理价格享用医疗保险。调降昂贵的

处方药价格也是美国总统候选人的重点计划之一。由于医疗保险普及率仍不如其他先进

国家，加上美国药厂可以自定义药价，令美国人的医疗支出不断上升，在美国的个人破

产个案中，每五人就有三人是因医疗保健相关债务而破产。药厂以研发支出庞大以及比

全球平均相对较短的专利期为由，合理化将药价提高。尽管 2008-2009 年美国经济受

严重冲击，药价依然持续飙涨，未曾减缓。 

 

就医疗保健的资源投入而言，美国目前是先进国家中的领导者（2014 年占 GDP 的

17.1%）。 尽管如此，其成果远远低于西方国家的标准：美国人平均寿命较低、肥胖

率为西方国家平均 2 倍、婴儿死亡率较高、老年人患两种以上慢性疾病的情形较普遍。 

 

短期内难以再降低药价 

 

由于药物用户层面分散，协商力量较小，联邦政府认为美国药品价格较难管制（相较于

欧洲公共系统）。此外，《平价医疗法案》仅涵盖医疗保险普及度的发展，并未以打击

药价为目的。 

 

因此科法斯预测美国药价可能出现以下两种情况： 

 

就短期而言，科法斯预测，至 2016 年底药价将上扬 9.3%（2015 年及 2014 年分别上

涨 7.2%、8.5%），主要是由于极度昂贵的特殊领域用药上市。在这些有利于药厂的形

势下，科法斯下调北美医药行业的贸易信用风险评级至“低风险”。 

 

从长远来看，在医疗体系将进行改革的假设下（越来越常讨论此可能性），药价下跌的

可能性对病患者具正面影响，但会降低药厂的获利。例如：如果将美国的药价降至在欧

洲药价相对较低的法国同一水平，丙肝口服新药 Harvoni 的利润将减少 45%。 

 

这对研发的影响也将十分显著。药物上市的成本需 10~15 亿美元，调降药价可能导致
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研发支出大幅削减。若该药厂涉足欧洲（欧洲的药价是透过公共卫生系统来订价），影

响更巨，因而会降低投资于研发的诱因。 
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科法斯集团简介  
 

科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易信用风险保障服务，减低

企业坏账风险。集团全球员工人数达 4,500 名，2015年全球总营收为 14.90 亿欧元。集团在 100 个国家

设有直营或非直营机构，为遍布 200 多个国家超过 40,000 家企业提供信用保险服务。科法斯集团拥有

660 名贸易信用额度评核及信用分析人员，凭借对当地客户及买家的认识及集团对全球企业付款状况的

专业知识，每季为 160 个国家的贸易风险作出评估。  

科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 

www.coface.com 

科法斯集团在巴黎证券交易所 A股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA 
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