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2020 年 7 月 15 日，中国 
 
 

美国：企业破产“双重天” 
 
 
疫情肆虐全美，经济深受重创，科法斯的基准情景预测 2020 年美国经济萎缩 5.6%，2021 年将回

升 3.3%。然而，这一预测恐将发生变化，因为近期已有几个州的疫情卷土重来，令 4 月份全面封

锁后刚刚重启的经济再次熄火，甚至出现倒退。 
 
破产方面，随着经济骤降，企业破产申请将蜂拥而至。事实上，自危机爆发以来，根据美国《破产

法》第 7 章（清算）1提出的破产申请显著减少，企业破产数从 2 月起有所下降。与此同时，根据

第 11 章（重组）寻求保护的公司骤然增加（5 月同比增长 48%），预示着与疫情相关的破产正在

酝酿之中。科法斯预测，破产数将在 2020 年下半年反弹，预计从 2019 年底至 2021 年底将增加 
43%。 
 
科法斯估计，未来数月将有大量“僵尸”企业走向破产。过去十年间，这些公司不断增加，到 
2019 年约占公司总数的 6% 以上。由于债务积累，陷入困境的公司也将成倍增长。  
 
 
近期破产减少：勿被假象迷惑 
 
2019 年的破产数自 2009 年以来首次出现全年增长，当年的破产诉讼也比 2018 年增加 2.5%2。

2020 年第一季度数据 3显示，继 1 月份激增 21% 之后，公司破产诉讼自 2 月开始下降。 
和欧洲一样，这种趋势可归因为：公司流动性援助措施、债务公司的观望态度以及破产法院停摆。 
 
然而，由于冲击剧烈，加上援助措施终究有限，美国的企业破产预计将会加速。 
 
从整个公司资产负债表的健康程度来看，航空、零售、汽车和能源行业是首当其冲的重灾区。 
 
 
高负债公司面临破产和“僵尸化”威胁 
 
偿付能力和盈利能力不足但仍坚持运营的公司，被称为“僵尸”企业。这些公司可能在未来几个月

走向破产。更重要的是，随着越来越多的公司被迫举债应对收入损失，日后陷入困境的公司恐将成

倍增长，进一步加剧破产风险。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                        
1 第 7 章 - 清算：这种由法院监督的破产程序占 2019 年企业破产诉讼的 64%。该程序根据《破产法》规定的优先顺序，由司法代表变卖资产并向债权人分配变卖所得。  
第 11 章 - 重组：该程序占 2019 年诉讼的 25% 以上，旨在使公司能够在实施重组的同时继续开展业务。  
2 美国法院行政办公室发布的数据 
3 美国法院行政办公室发布的第一季度数据，以及美国破产协会（ABI）在 4 月和 5 月发布的出版物 
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科法斯集团 – 携手共创安全贸易  

 

凭借 70 年的丰富经验及最完善精细的全球网络，科法斯集团成为全球信用保险及相关的专业服务的领航者，专业

范畴涉及保理，债券，单一风险承保和企业资讯等。 

科法斯集团网络遍及全球 100 多个国家，紧跟世界经济格局，为全球 50,000 家企业提供贸易信用风险保障服务。

集团的专业服务及解决方案，协助企业作出信用风险决定，保障企业国内外应收账款风险，强化企业的业务能力，

帮助企业在内贸和海外市场愈发成熟。2019 年，科法斯全球员工人数约 4,250 名，总营收为 15 亿欧元。 

 

www.coface.com 

 

科法斯集团在巴黎证券交易所A股挂牌交易 

ISIN代码：FR0010667147 / 股票代码：COFA  
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