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新闻稿 
 
中国，2013 年 10 月 16 日 
 
 
 
科法斯警告：家庭债务水平上升令亚洲新兴经济体风险提升 

 
中产阶级动力提升，亚洲经济持续增长 
 
受惠于强劲的本地家庭消费，亚洲各国成功抵御了 08 至 09 年的全球金融危机和欧元区主权债

务的双重打击。新兴国家正迎头赶上发展步伐，例如﹕中国现时的人均消费几乎已经是 1995 年

的三倍，而印度则增加了一倍以上。虽然各国发展有差距，但随着亚洲中产阶级不断扩大，加

上本地生产总值(GDP) 持续增长、政府公共政策支持消费、家庭收入有所提升、老龄化和城市

化刺激消费和投资均有利亚洲经济长远发展。 
 
以下 3 个行业将在未来几年继续受惠于中产阶级消费： 
 

 汽车业–由亚洲内需带动； 
 高端消费品–因中国人对奢侈品牌的偏爱而提升； 
 旅游业–受惠于大量中国居民到亚洲各国观光旅行。 

 
  
马来西亚、韩国、新加坡和泰国﹕家庭债务贴近美国次贷危机时期的水平 
 
亚洲新兴经济体的消费热潮反映了该地区的经济发展，而消费强劲亦与容易获银行信贷有关，

因此一些国家的家庭债务过高可能会对中期经济活动带来负面影响。马来西亚、韩国、新加坡

和泰国是区内最高危的国家。这4个国家在2012年的家庭债务与可支配收入的比例分别是﹕马来

西亚194％、韩国166％、新加坡134％和泰国112％。回顾2008年的美国次贷危机时期，美国家

庭债务与可支配收入的比例是130％，结果高比例的家庭债务造成2008年美国和2012年西班牙

的经济衰退。 
 
这4个国家中最高危的是韩国：除以上原因外，其家庭债务结构是构成额外风险的因素。相比

2009年美国只有10％的可变抵押贷款利率，韩国现时已达55％。 

 
此外，亚洲国家因信贷活跃而过度举债，容易被外部融资不稳定和资金外流等因素影响，对经

济造成中期性的冲击。2013年夏季亚洲多国货币汇率突然贬值，与上述因素不无关系。 
 
科法斯集团国家贸易风险部主管Julien MARCILLY表示﹕「虽然现时亚洲新兴经济体的家庭债务

水平与美国在2008年金融危机时情况相似，但不一定意味着亚洲新兴经济体会面临相同规模的

危机。我们认为家庭过度负债对经济和银行业带来风险，亚洲各国政府必须在未来几年需实施

如紧缩货币政策和严控借贷等措施，以缓和家庭消费过度增长。」 
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科法斯集团简介 
 
科法斯集团在全球信用保险市场具领导地位，为各国企业提供国内及出口贸易风险保障服务。集团在

66 个国家设有直属机构，员工人数达4,400 名。2012年集团营业总收入为16 亿欧元。科法斯集团全

球拥有350 名贸易信用额度评核人员，凭借对当地客户及买家的认识及集团对全球企业付款状况的专

业知识，每季为158 个国家的贸易风险作出评估。 
科法斯集团代表法国政府管理出口公共担保服务。 
科法斯集团是法国外贸银行(Natixis)的子公司。法国外贸银行属Groupe BPCE集团其下，负责企业银

行、投资管理和专业金融服务。 

www.coface.com 
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