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国家/地区和行业贸易风险报告 – 2024 年 10 月  

货币宽松渐进，财政政策转向？ 
 

 
中国，2024 年 10 月 24 日 – 全球经济复苏呈现喜忧参半的局面。美国经济似乎有望实现软着

陆，而欧元区仍面临诸多不确定性，尤其是工业领域。与此同时，中国正努力维持其增长势头。

尽管通胀率有所下降，政治和社会风险指数依然居高不下，当前局势愈发复杂多变。  
 
在此背景下，科法斯调整了 5 个国家/地区（4 个上调评级，1 个下调）和 17 个行业（12 个上
调评级，5 个下调）的评级。这反映了我们对 2025 年世界经济增长的预期：虽然增速可能低
于潜在水平，但将趋于稳定，且不会出现重大动荡。 
 

 
 
美国经济平稳着陆，欧元区未能起飞 
 
2024 年开局良好后，欧元区工业部门再度陷入低迷。采购经理人信心指数的下滑表明，其前

景并不乐观。作为欧洲工业重镇的德国遭受的打击尤为严重，制造业产出较疫情前水平低 
12%。此前引领复苏的服务业也呈现放缓态势。在政治不确定性的阴影下，持续的高储蓄率和

低迷的消费信心进一步抑制了家庭消费。 
 
相比之下，美国经济软着陆似乎有望实现。尽管劳动力市场逐渐降温，但第二季度年化增长率

达 3%，国内需求强劲，美国经济依然展现出韧性。 
 



 
美国通胀趋缓，欧元区企业信心减弱 
 
2024 年第三季度，通胀方面传来利好消息。无论是美国还是欧洲，通胀压力都有所缓解，这

主要得益于大宗商品特别是石油产品价格的下跌。然而，欧元区企业仍面临严峻挑战。单位劳

动力成本同比激增 4.2%，大幅压缩了企业利润空间。自 2023 年上半年欧元区各国利润率普

遍见顶以来，德国和荷兰的利润率已下滑近 2 个百分点，而西班牙和意大利下跌 4 个百分

点。利润率的大幅下滑凸显企业财务状况脆弱，近几个月来破产率亦持续攀升。 
 
货币宽松与财政紧缩时代来临？ 
 
2024 年，美联储和欧洲央行的首次降息标志着期待已久的货币宽松周期正式拉开帷幕。尽管

明年货币政策将趋于宽松，但更为严格的财政政策却将对绝大多数国家/地区的经济增长施加

压力，尤其是欧元区。2024 年 7 月，欧盟委员会对包括法国在内的七个成员国启动了过度赤

字程序，凸显了这一趋势。 
 
2024 美国大选：左右世界格局 
 
随着卡玛拉·哈里斯和唐纳德·特朗普成为美国总统大选的主角，这场选举的结果将对全球产生

深远影响。在国内政策方面，哈里斯主张实施价格管制并降低房价，而特朗普则提出大幅减税

和刺激能源（特别是碳氢化合物）生产。国际方面认为哈里斯能够保证政策的贯彻实施，而特

朗普则给人以更加难以预测的印象。与 2017-2021 年首次执政期间相比，特朗普在某些方面

表现得更加激进和难以捉摸。无论最终鹿死谁手，这场选举都将在未来数年内深刻影响全球经

济走向。 
 
中国经济步履维艰，新兴经济体异军突起 
 
尽管中国政府推出了一系列支持措施，但受房地产市场危机和国内需求低迷的双重打击，中国

经济增长依旧步履维艰。  
 
然而，2025 年新兴经济体对全球经济增长的贡献预计将保持稳定，这主要得益于海湾国家和

南美洲经济的加速发展。虽然我们预测巴西经济在连续两年保持约 3% 的增长后可能出现放

缓，但整体前景仍然乐观。除了国内因素外，该地区的许多国家/地区正成为世界贸易重组的

大赢家，在中美供应链的博弈中抢占先机，成为战略性枢纽1。 
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科法斯集团 – 携手共创安全贸易 

 

作为拥有超过 75年贸易信用风险管理经验的全球领先企业，科法斯帮助企业在不确定和动荡的环境中指引方向并成

长。无论任何规模、地点或行业科法斯在约 200 个市场为 10 万+客户提供服务。贸易信用保险、商业资讯、商账催

收、单一风险保险、担保债券及保理等。科法斯每天都在利用我们独特的专业知识和尖端技术，帮助企业在国内和

出口市场的贸易发展。 

科法斯现有员工总数达 4900多名，2023年营业额约为 18.7亿欧元。 
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